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1 Finansreglementet sitt virkeomrade

1.1 Foremalet med reglementet

Reglementet skal gi rammer og retningsliner for kommunen si finansforvaltning. Reglementet utgjer ein samla
oversikt over dei rammer og avgrensingar som gjeld, og underliggande fullmakter/instruksar/rutinar skal heimlast i
reglementet. Reglementet definerer dei avkastnings- og risikoniva som er akseptable for plassering og forvaltning
av likvide midlar og midlar berekna for driftsformal, opptak av lan/gjeldsforvaltning og plassering og forvaltning av
langsiktige finansielle aktiva.

1.2 Kven reglementet gjeld for

Reglementet gjelder for Amli kommune. Reglementet gjeld og for verksemd i kommunale foretak etter
kommunelova kapittel 11 og interkommunalt samarbeid etter kommunelova § 27.

| den grad desse verksemdene har eigen finansforvaltning skal denne utgvast i trad med dette reglementet,
eller i tilfellet med interkommunalt samarbeid, etter eit finansreglement som er godkjent av kommunestyret.

2  Heimel og gyldigheit

2.1 Heimel

Dette reglementet er utarbeida pa bakgrunn av:
e Lov om kommunar og fylkeskommunar av 25. september 1992, § 52.

o Forskrift om kommunars og fylkeskommunars finansforvaltning fastsett av 9. juni 2009 (FOR 2009-06-09
nr 635 med siste endring FOR-2016-11-01-1428 fra 01.01.2017)

2.2 Gyldigheit

e Reglementet trer i kraft fra og med vedtaksdato. Finans- og gleldsforvaltningreglementet skal vedtakast
minst ei gong i kvar kommunestyreperiode.

o Dette reglementet erstattar alle tidligare regler og instruksar som kommunestyret eller anna politisk organ
har vedteke for Amli kommune si finans — og gjeldsforvaltning.

3  Forvaltning og forvaltningstyper

| samsvar med bestemmelsane i forskrifta om kommunars og fylkeskommunars finansforvaltning skal reglementet
omfatte forvaltninga av alle kommunen sine finansielle aktiva (plasseringar) og passiva (rentebaerande gjeld).
Gjennom dette finansreglementet er det vedteke malsettingar, strategiar og rammer for:

e Forvaltning av ledig likviditet og andre midlar berekna for driftsformal.
o Forvaltning av kommunen si gjeldsportefglje og @vrige finansieringsavtalar.
o Plassering og forvaltning av kommunen sine langsiktige finansielle aktiva.
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4  Formalet med kommunen si finansforvaltning

Finansforvaltninga har som overordna mal a sikre ei rimeleg avkastning samt stabile og lage netto
finansieringskostnader for kommunen sine aktivitetar innanfor definerte risikorammer.

Dette vert skt oppnadd gjennom falgjande delmal:
e Kommunen skal til ei kvar tid ha likviditet (inkludert trekkrettigheitar) til & dekke lgpande plikter.

o Plassert overskotslikviditet skal over tid gje ei tilfredsstillande avkastning innanfor definerte krav til likviditet
og risiko, der det vert teke omsyn til tidsperspektiv pa plasseringane.

e Lante midlar skal over tid gje lagast mogleg totalkostnad innanfor definerte krav til refinansieringsrisiko og
renterisiko, der det vert teke omsyn til behov for a sei noko om framtida i Ianekostnader.

¢ Dersom kommunen har langsiktige finansielle aktiva, skal forvaltninga av desse gi ein god langsiktig
avkastning utan vesentleg finansiell risiko.

5  Generelle rammer og avgrensingar

o Kommunestyret skal sjglv gjennom fastsetting av dette finansreglementet gjennom rapporteringa , ta
stilling til kva som er tilfredsstillande avkastning og vesentlig finansiell risiko, jfr. kommunelovas §52.

e Reglementet skal baserast pa kommunen sin eigen kunnskap om finansielle marknader og instrument.

e  Kommunestyret skal ta stilling til prinsipielle sparsmal om finansforvaltninga, ogsa kva som regnast som
langsiktige finansielle aktiva. Radmannen har sjglvstendig plikt til & utrede og legge fram saker for
kommunestyret som vert & sja pa som prinsipielle.

e Radmannen skal fortigpande vurdere reglementet sine ulike rammer og avgrensingar, og om desse pa ein
klar og tydeleg mate sikrar at kapitalforvaltninga vert utfert forsvarleg i have til dei risikoar kommunen er
eksponert for.

e Det er radmannen si oppgave a innga avtalar i trad med dette reglementet.

e Det erradmannen si oppgave, med heimel i dette finansreglement, & utarbeide nadvendige
fullmakter/instruksar/rutinar for dei einskilde forvaltningsformene som er i trad med kommunen sine
overordna gkonomibestemmelsar.

¢ Finansielle instrument og/eller produkt som ikkje er eksplisitt tillate brukt gjennom dette reglementet, kan
ikkje nyttast i kommunen si finansforvaltning.

Plassering av Amli kommune sine midlar skal berre skje i norske bankar som er mediem av bankenes sikringsfond.

Konkrete rammer for forvaltning av kommunen sine midlar til driftsformal (inkl. ledig likviditet), gjeldsportefalja og
langsiktige finansielle aktiva vert omtala seinare i reglementet kvar for seg.

Dei avgrensningar som ligg i dette finansreglementet tilseier at kommunen ikkje vert utsett for vesentlig finansiell
risiko. Med vesentlig finansiell risiko meinast ein situasjon der kommunen sine potensielle gkonomiske tap vil
kunne paverke kommunen sitt tenestetilbod.

Plassering av Amli kommune sine midlar i verdipapir, skal skje i trad med etiske kriteriar. Kriteriane er omtala
under plassering av langsiktige finansielle aktiva, pkt 8.3. Sa langt det er praktisk mogleg skal desse kriteriane
ogsa gjelde for plassering i verdipapirfond.
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6  Forvaltning av ledig likviditet og andre midlar berekna for
driftsforemal

Kommunen sine midlar til driftsfaremal (her ogsa ledig likviditet) kan plasserast i bankinnskot, pengemarknadsfond
og rentebaerande verdipapir med kort Igpetid. Alle plasseringar skal gjerast i norske kroner (NOK).

Kommunen kan innga rammeavtale for a ivaretake det lgpande behovet for banktenester. Ved val av hovudbank
stillast det krav om minimum internasjonal kredittrating A- BBB+ eller tilsvarande kredittvurdering. Det kan gjerast
avtale om trekkrettighet.

Kommunen sin driftslikviditet skal plasserast i kommunen sin hovudbank, eventuelt supplert med innskot i andre
spare- eller forretningsbankar.

Ledig likviditet og andre midlar berekna for driftsferemal, utover kva som trengs til dekning av kommunen sine
lgpande plikter fratrukket estimerte innbetalingar dei neeraste 3 manader, kan plasserast etter felgjande
retningsliner:

6.1 Innskot i bank

For bankinnskot gjeld felgjande avgrensingar:
a) Tids- ogleller rentebinding kan ikkje avtalast for ein periode pa meir enn 6 manader.
b) Eit enkelt innskot med tids- og/eller rentebinding kan ikkje utgjere meir enn NOK 5 mill.

6.2 Andelar i pengemarknadsfond

For plassering i pengemarknadsfond gjeld falgjande:
a) Midlar kan berre plasserast i fond forvalta av selskap med brei verdipapirforvaltning.
b) Det skal berre plasserast i fond med lgpetid kortare enn 12 manader.

c) Fondet kan kun investere i papir der utgiver eller papiret sjglv har ein rating pa minimum BBB-
(Investment Grade)

d) Ansvarleg lan fra finans kan utgjere inntil 15 % av porefglja, og finansinstitusjonane skal ha ein rating pa
minimum BBB+.

e) Det skal ikkje veere begrensingar pa uttaksrenta i fonda som vert nytta, og midla skal alltid vaere
tilgjengelege pa fa dagar.

f)  Samla giennomsnittleg Iapetid for kreditten (kredittdurasjonen) i eit enkelt pengemarknadsfond skal ikkje
overstige 1 ar.

6.3 Direkte eige av verdipapir

For direkte eige av rentebaerande papir gjeld falgjande:
a) Det skal berre plasserast i rentebaerande papir med kortare lgpetid enn 12 manader til endeleg forfall.

b) Ingen enkeltpapir skal ha lagare kredittrating enn BBB- ("investment grade”) pa investeringstidspunktet,
eller vurdert av forvaltar til & ha minimum tilsvarande kredittkvalitet.

c) Paplra kan ha inntil 20% BIS-vekt, og kan besta av:
Rentebaerande papir utstedt eller garantert av den norske stat.
Rentebaerande papir utstedt eller garantert av norske statsforetak.
Rentebaerande papir utstedt eller garantert av norske kommunar eller fylkeskommunar.

Rentebaerande papir i form av "senior” sertifikat — og obligasjonslan, utstedt eller garantert av norske
bankar eller kredittinstitusjonar.
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d) Det kan ikkje plasserast midlar direkte i industriobligasjonar, ansvarleg lanekapital, fondsobligasjonar,
grunnfondsbevis/eigenkapitalbevis eller aksjar.

e) Ingen enkeltplassering i rentebaerande papir kan utgjere meir enn 5 mill. Unntatt fra denne begrensinga er
plasseringar i statspapir.

6.4 Felles plasseringsbegrensingar

e Kommunen sine samla innskot i bank/kredittinstitusjon (inkl. direkte eige av verdipapir utstedt eller
garantert av institusjonen) skal ikkje overstige 2% av institusjonen sin forvaltningskapital.

e Kommunen sin eigarandel i eit pengemarknadsfond skal ikkje overstige 5% av fondet sin
forvaltningskapital.

6.5 Rapportering

Radmannen skal i samband med tertialrapportering per 30. april og per 31. august, legge fram rapportar for
kommunestyret som visar status for forvaltninga av ledig likviditet og andre midlar berekna for driftsfaremal. | tillegg
skal radmannen etter arets utgang legge fram ein rapport for kommunestyret som visar utviklinga gjennom aret og
status ved utgangen av aret.

Rapporten skal angi falgjande:
e Samansetning, avkastning og betingelsar pa plasseringane, samt referanseavkastning.

e Radmannen sine kommentarar knytta til samansetning, rentebetingelsar/avkastning, vesentlege
markedsendringar og endring i risikoeksponering.

e Radmannen si beskriving og vurdering av avvik mellom faktisk forvaltning og risikorammene i
finansreglementet.

7  Forvaltning av kommunen si gjeldsportefelgje og andre
finansieringsavtalar

7.1 Vedtak om opptak av lan

Kommunestyret fattar vedtak om opptak av nye Ian i budsjettaret. Slike vedtak skal som minimum angi:
e Lanebelgp
o Nedbetalingstid

Med utgangspunkt i kommunestyrets vedtak skal det gjennomfgrast laneopptak, herunder godkjenning av
lanevilkar, og for gvrig forvaltning av kommunen sine innlan etter dei retningsliner som gar fram av dette
reglementet, og i trad med bestemmelsane i Kommunelovens § 50 om laneopptak.

Det kan og takast opp lan til refinansiering av eksisterande gjeld innanfor gamle lan si vekta gjenstaande Igpetid.

7.2 Val av laneinstrument

Det kan berre takast opp 1&n i norske kroner.

Lan skal takast opp som direkte lan i offentlege eller private finansinstitusjonar, samt i livselskap. Det er ogsa have
til & legge ut Ian i sertifikat- og obligasjonsmarknaden. Lan kan takast opp som opne seriar (rammelan) og utan
avdrag (bulletlan). Laneopptak i Husbanken for vidare utlan som formidlingslan/etableringslan/startian kan takast
opp som annuitetslan.

Finansiering kan og skje gjennom finansiell leasing.
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7.3 Tidspunkt for laneopptak

Laneopptaka skal vurderast opp mot likviditetsbehov, vedteke investeringsbudsiett, forventningar om framtidig
renteutvikling og generelle marknadshgve.

7.4 Konkurrerande tilbod

Laneopptak skal sgkast gjennomfert til marknadens gunstigaste betingelsar. Gjeldande reglar for offentlege
anskaffelsar skal faljast. Prinsippet kan fravikast ved laneopptak i statsbank (t.d.
formidlingslan/etableringslan/startlan i Husbanken). Vidare kan prinsippet fravikast ved samanslaing av fleire
eksisterande lan hos same lanegjevar.

7.5 Val av rentebindingsperiode — bruk av sikringsinstrument

Styring av laneportefalja skal skje ved a optimalisere laneopptak og rentebindingsperiode i have til oppfatningar om
framtidig renteutvikling og innanfor eit akseptabelt risikoniva gitt eit overordna gnskje om forutsigbarhet og stabilitet
i lanekostnader.

Forvaltninga skal leggast opp i have til falgjande;
a) Risikoen ved refinansiering skal reduserast ved a spreie tidspunkt for renteregulering/forfall.
b) Minimum 20 % og maksimum 60 % av gjeldsportefalja skal ha fastrente.

c) Andelen av gjeldsportefglja som har fastrente, ber fordelast i eit til 10 ars segmentet pa ein slik mate at
kommunen far lagast mogleg risiko ved refinansiering. Maksimal rentebindingstid er 10 ar.

For & oppna gnska rentebinding, vert det gjeve have til & ta i bruk framtidige renteavtalar (FRA) og
rentebytteavtalar (SWAP). Rentesikringsinstrumenta kan nyttast til det formal a endre renteeksponeringa for
kommunen si lanegjeld. Forutsetningane for a ga inn i slike kontraktar skal vere ut fra ei totalvurdering av
forventninga om utviklinga i renta samt samansetninga av risikoprofil pa eit tidspunkt tilseier at slik endring er
gnskeleg.

Det er ikkje tillatt & lausrive derivathandelen fra den gvrige finansforvaltninga, og berekningar under punkt b) skal
inkludere FRA- og SWAP-kontraktar. Fgremalet bak kver derivatkontrakt skal dokumenterast, og kontraktane skal
knyttast til underliggande Ian eller Ianeportefelje. Det skal kun nyttast starre bankar med brei dokumentert erfaring
innanfor dette omradet som motpart ved slike kontraktar.

7.6 Storleiken pa enkeltlan — spreiing av laneopptak

Forvaltninga leggast opp i have til falgjande;

a) Laneportefglja skal besta av feerrast mogleg lan, likevel slik at risikoen ved refinansiering ved ordinaere
laneforfall vert begrensa.

b) Eit enkeltlan kan ikkje utgjere meir enn 25 % av kommunen si samla gjeldsportefalje.

c) Under elles like tilhgve vil det veere formalstenlig at kommunen fordelar laneopptaka pa fleire
lanegjevarar.

7.7 Rapportering

Radmannen skal i samband med tertialrapportering per 30. april og per 31. august rapportere pa status for
gjeldsforvaltninga. | tillegg skal radmannen etter arets utgang rapportere til kommunestyret med omsyn pa
utviklinga gjennom éaret og status ved utgangen av aret.

For gjeldsforvaltninga skal det rapporterast om falgjande:

e Samansetning av laneportefalja, inkl. langjevar, betingelsar og forfallstidspunkt for eventuelle
fastrenteavtalar.

e Opptak av nye lan (inkl. avtalar om finansiell leasing) i farre tertial.
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e Refinansiering av eldre 1an i farre tertial.

e Radmannen sine kommentarar knytta til endring i risikoeksponering, attstaande rentebinding og
rentebetingelsar i hgve til kommunen sin gkonomiske situasjon og situasjonen i lanemarknaden, samt
farestaande behov for finansiering/refinansiering.

e Radmannen sin beskriving og vurdering av avvik mellom faktisk forvaltning og risikorammene i
finansreglementet.

8  Forvaltning av kommunen sine langsiktige finansielle aktiva

8.1 Formal

Forvaltning av kommunen sine langsiktige finansielle aktiva har som formal & sikre ei langsiktig avkastning utan
vesentlig finansiell risiko.

8.2 Investeringsrammer
Som langsiktige finansielle aktiva reknast ubundne fondsmidlar som ikkje er planlagt brukt dei neeraste 4 ara.
Amli kommune legg ikkje opp til langsiktige plasseringar av langsiktige finansielle aktiva.

Dersom kommunen pa eit framtidig tidspunkt har som mal a etablere forvaltning av langsiktige finansielle aktiva, vil
dette finansreglementet bli oppjustert med nadvendig og tilstrekkelege rammer og retningslinjer for slik forvaltning.
Det endra reglementet vil bli lagt fram for kommunestyret fgr oppstart av ei slik eventuell forvaltning.

8.3 Etiske retningslinjer

Dei etiske retningslinjene som il ei kvar tid er gjeldande for Statens Pensjonsfond Utland, skal vere
retningsgjevande for Amli kommune si etiske handtering av kapitalforvaltninga.

9  Konstatering av avvik og vurdering og kvalitetssikring av finansiell
risiko

9.1 Konstatering av avvik

Ved konstatering av avvik mellom faktisk finansforvaltning og rammene i finansreglementet, skal slikt avvik
umiddelbart lukkast. Radmannen vurderer om store, uforutsette avvik er av ein slik art at dei ma rapporterast til
kommunestyret utanom dei ordingere rapporteringstidspunkta.

9.2 Kvalitetssikring

Finansforskrifta palegg kommunestyret a la uavhengig kompetanse vurdere om finansreglementet legg rammer for
ei finansforvaltning som er i trdd med kommunelovas reglar og reglane i finansforskrifta. | tillegg skal uavhengig
kompetanse vurdere rutinane for vurdering og handtering av finansiell risiko, og rutiner for a avdekke avvik fra
finansreglementet.

Radmannen vert palagt ansvar for at slike eksterne vurderingar vert innhenta.

Kvalitetssikring av finansreglementet skal finne stad ved kvar endring av reglementet, og far kommunestyret vedtar
nytt, endra finansreglement.
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10 Vedlegg - Forklaring av enkelte ord og uttrykk

Finansinstrument
Obligasjonar, sertifikat, verdipapir, aksjar m.m.

Portefolje
Ei samling av ulike verdipapir.

Lopetid
Tida fram til eit verdipapir forfell til betaling.

Marknadsrenta

Marknadsrenta er omgrepet for den lanerenta staten betaler for sine lan. Det er etablert ei marknadsrente for
statslan med ulike lgpetider, for eksempel 3 mnd , 1 ar ,3 ar 0.s.v. Nar ein bruker omgrepet "variasjon i
marknadsrenta” er det eit uttrykk for at statens Ian endrast til eit hggare eller Iagare niva av ulike arsaker.

Aksjefond

Ei investering i aksjefond reduserer risikoen ved a vere i aksjemarknaden mykie i forhold til & vere i enkeltaksjar.
Som ein konservativ investor bar ein unnga investeringar i dei mest spekulative aksjefonda. Det vert lagt vekt pa a
serge for a oppna risikospreing og nar det gjeld plassering i aksjefond, d.v.s. at ein sprer belgpet pa fond med
forskjellig investeringsprofil. Pa den maten oppnar ein relativt brei eksponering i aksemarknaden.

Ansvarleg lanekapital

En spesiell type lan til en bank eller et annet selskap. Den ansvarlige lanekapital betraktes ofte som en mellomting
mellom gjeld og egenkapital. Den forrentes og kan kreves betalt tilbake, men den har prioritet etter den gvrige gjeld
og foran aksjekapitalen. Den ansvarlige lanekapital likestilles med egenkapital i en del tilfeller, for eksempel i
banker, som er palagt a holde egenkapitalen over et visst niva.

Rentefalsomhet/ volatilitet

Rentefglsomheten il eit verdipapir viser den moglege endringa i verdien pa verdipapiret ved endring med 1
prosentpoeng i marknadsrenta. Ein reknar og ut rentefglsomheten for heile portefglja. Dette kallast portefglja sin
gjennomsnittlege rentefalsomhet.

Verdipapir med lang lgpetid har stor rentefglsomhet og er utsett for store kurssvingningar ved endring i
marknadsrenta. | tider med fallande renteniva auker obligasjonens kursverdi og da mest for dei med lang lgpetid.

Sertifikatlan

Eit sertifikatlan er eit kortsiktig 1an med lgpetid pa inntil 12 manader. Lan med sertifikatvilkar er begrensa til
sertifikatet si lengde, i motsetnad til vanlege fastrentelan. Det er i prisippet eit omsettelege gjeldspapir. Det ver
ikkje betalt avdrag i lgpetida for lanet og ved utlgpsdato ma lantakar anten nedbetale eller fornye avtalen. | Noreg
er det vanleg for banker a tilby sertifikatlan med varighet 3,6,9 eller 12 manader.

Varighet/durasjon

Eit omgrep for lgpetid der ein ogsa tek omsyn til nar obligasjonen har rente- og avdragsbetalingar, med andre ord
nar langjevar far tilbake delar av dei pengane han har lant ut. Varigheten definerast som eit vegd gjennomsnittleg
Igpetid av alle betalingane av renter og avdrag.

Sertifikat

Eit sertifkat er rentebaerande verdipapir med lgpetid inntil 12 manader. Risikoen ved plassering i slike pair er
avhengig av kven som legg ut slike lan. Likviditetsrisikoen er lagare enn szerinnskot i bank. Andrehandsomsetninga
i sertifikat er 1ag, slik at kostnadane ved & ga inn og ut av sertifikat er hggare enn tilsvarande transaksjonar i
pengemarknadsfond.
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Obligasjonar

Obligasjonar er rentebaerande verdipapir med lgpetid over 1 ar. Risikoen ved plassering i slike papir er avhengig av
kven som legg ut slike lan. Lantakers soliditet, obligasjonens durasjon, samt likviditeten i det enkelte papir avgjer
risikoen ved plassering i ein obligasjon. Nar det generelle rentenivaet gar opp, gar kursverdien pa obligasjonar ned
og motsatt nar renta gar ned.

Obligasjonsfond

Obligasjonsfond bestar av papir med ei giennomsnittleg lapetid over eit ar. | desse fonda vil kursutslaga vere starre
enn i pengemarknadsfonda ved endringar i rentenivaet. Historiske data tilseier at avkastninga over tid vil vere
hggare enn i pengemarknadsfonda.

Verdipapirfond

Forvaltningsselskap tilbyr andelar i verdipapirfond. Nar ein plasserar i eit verdipapirfond vert ein andelseigar i
fondet. Ein eig dermed ein del av ein starre portefalje av verdipapir. For mindre og mellomstore investorar kan det
vere vanskeleg a bygg opp ein portefalje av verdipapir med ein balansert risikoeksponering. Ein diversifisert
portefalie reduserer risikoen som ligg i enkeltpapirer bade m.h.t. kredittrisiko, renterisiko og likviditetsrisiko. Fond
framstar difor som eit lannsomt og trygt alternativ til bankinnskot og direkte investeringar i verdipapirmarknaden.

Fondsobligasjonar

Fondsobligasjoner er obligasjoner som ikke har noen fast forfall. Generelt kan obligasjonene ikke innlgses nar som
helst, men generering av en avkastning skriver sa lenge bindingen blir holdt. Som med alle obligasjonslan, er det
mulig for en investor & selge en fondsobligasjon som han eller hun gnsker a gjgre det, overfaring av alle rettigheter
til fremtidige overskudd til den nye eier.

Grunnforndsbevis/eigenkapitalbevis

Grunnfondsbevis, verdipapir som utstedes av sparebanker for & hente inn ny kapital til bankens grunnfond.
Grunnfondsbevisene representerer et innskudd i grunnfondet, og det kan utdeles arlige renter av bankens
overskudd, omtrent som det utdeles utbytte pa aksjer.

Grunnfondsbevis er omsettelige og kan bgrsnoteres, og regler for beskatning og sa videre er som for aksjer.
Ordningen med grunnfondsbevis ble innfert ved lovendring 1987 for & bedre kapitaltilfarselen til sparebankene.
Grunnfondsbevisene gir ingen direkte styringsrett, men eiere av slike bevis velger 1/4 av bankens forstanderskap.

Finansiell leasing

Ved finansielle laneprodukt som leasing og lan star lantakar sjelv som eigar av utstyret, og ma bokfare
investeringane i eigen balanse og ma administrere alle kostnader og avskrivingar knytt til utstyret.

Operasjonell leasing

Ved operasjonell leie vert verdien av utstyret holdt utanfor balansen i rekneskapen, og leigekostnadane vert bokfart
som direkte kostnader knytta til utsyret.

BIS-vekting

Eit system for @ male kredittverdigheten il ulike finansinstitusjonar og dermed risikoen ved eksempelvis plassering
av midlar i desse. Dess hggare vekting dess hggare risiko.

Investement grade = kredittverdigheten

Derivat
Derivat er eit finansielt instrument med alle tre felgjande kjenneteikn:

+ Verdien endrast som eit resultat av endringer i angitt rente, kurs ravarepris, eller pris, rente aksjeindeks eller
anna underliggjande variabel.

« Det skal gjerast opp pa eit framtidig tidspunkt. Oppgjeret kan vere i form av kontantar eller eit eller fleire
andre finansielle instrument.
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+ Det krevast ingen eller liten utbetaling pa avtaletidspunktet .

Eksemplar pa derivat:
-opsjon

-Rente-og valutabytteavtalar
-terminkontraktar
-framtidige rentebytteavtaler
Osb.

FRA

Framtidig renteavtale (forward rate agreement) der to parter avtalar & lase rentesatsen pa eit framtidig innlan eller
utlan for ei gitt periode.

SWAP-kontrakt

Avtale mellom to partar om & bytte framtidige kontantstremmar. Avtalen vil ofte vere slik at den eine parten mottek
ein pa farehand avtala rentesats («Fast rente») over heile hovudstolens Iapetid, medan den andre mottek den til ei
kvar tid gjeldande marknadsre
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